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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 21 февраля 2008 г.
Новости 

• Первый чешско-российский банк начнет размещение облигаций на 
1,25 млрд руб. в 1-й половине марта.  

• ООО "Сорус Капитал" (SPV-компания петербургского импортера 
фруктов Sorus) планирует разместить в середине марта облигации 2-й 
серии объемом 1,5 млрд рублей. 

• Вымпелком разместит во втором квартале 2008 года еврооблигации на 
1,5 млрд долларов для рефинансирования бридж-кредита. 

 

Корпоративные и муниципальные облигации 
Вчера основное внимание инвесторов находилось на первичном 

рынке, в результате чего активность на вторичном рынке была низкой при 
преобладающем большинстве продавцов. Продолжаются продажи 
выпусков с длинной дюрацией, причем по всему спектру рынка. По итогам 
размещений можно сказать, что инвесторы не готовы вкладываться в 
долговые инструменты без существенной премии к рынку. 
Доказательством этого является размещение долговых обязательств 
Москвы, выпуск был размещен на 20% от всего объема, Москомзайм не 
готов размещать бумаги по высокой цене, в результате чего 
средневзвешенная доходность составила 6,91% годовых. Однако эмитент 
не считает данное размещение провальным, т.к. главной целью было 
выведение выпуска на вторичный рынок и поддержание приемлемого 
уровня доходности. Неудовлетворенный спрос нашел отображение на 
вторичном рынке муниципальных облигаций, где на долю московских 
выпусков пришлось почти 52% от общего оборота. Размещения НОМОС-
Банка и Банка Союз вряд ли можно назвать рыночными, т.к. доходность по 
выпускам составила 9,33% и 9,7% соответственно. Это намного ниже 
рыночных уровней и, вероятнее всего, банки просто обменялись 
выпусками с целью использовать данные бумаги при рефинансировании в 
ЦБ РФ.  

На рынке UST в среду отмечалась крайне высокая волатильность. 
Доходность UST-10 колебалась от 3,85% до 3,96%. Снижение стоимости 
было вызвано выходом новостей о росте индекса потребительских цен до 
4,3% годовых, что подтверждает опасения о росте инфляции в США. 
Однако затем на фоне  повысились ожидания снижения ставки ФРС 
больше, чем на 0,5 п.п., и доходности вернулись на более привычные 
уровни. К концу торговой сессии доходность опустилась до 3,90% годовых.  
Вслед за UST доходность RUS-30 также выросла и составила по итогам 
торговой сессии 5,62% годовых, спрэд к UST расширился до 172 б.п. 

Сегодня на российском долговом рынке возможна небольшая 
коррекция вверх, однако общая негативная обстановка останется без 
изменения, и отложенное размещение банка Возрождение является 
косвенным тому подтверждением. 
События рынка рублевых облигаций на ближайшие дни 

Дата Выпуск Купон, Событие 
Объем, млн. 
руб. 

21 РосселхБ 3 36,6 366 
 МКАПИТАЛ-1 42,88 64,32 

22 АЛПИ-Инв-1 54,8  
 Ангарск-01 17,45   
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Основные индикаторы 
Валюты Значение изм.

RUR/USD 24,5486 0,0280

RUR/EUR 36,1036 0,0044

EUR/USD 1,4717 -0,0008
Ставки изм. б.п.

RCBI 98,99 -19,00

MIACR 1 день, % 4,39 -13,00

Москва 39, YTM % год. 6,05 -89,00

RUS30, YTM % год. 5,62 12,00

UST10, YTM % год. 3,90 3,00
Остатки на к/с, млрд. руб. изм.%

по России 560,8 0,94

по Москве 400,0 -0,87

Депозиты банков 120,5 -8,37
Объем торгов, млн. руб. изм.%

Биржа 3 778 32,13

РПС 7 354 14,44

ОФЗ 6 173 1482,95  
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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 

Корпоративные облигации 

Лидеры роста/падения* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
МоторФин-1 11,51 98,80 41,92 393 1 976 1 3,78
АиФМПфин 1 14,13 100,35 24,16 483 5 971 325 3 3,45
МОИТК-02 12,87 96,50 36,45 1130 1 964 2 2,77
МОИТК-01 14,22 96,00 25,20 584 4 868 892 5 2,13
МаирИнв-03 12,98 99,00 42,77 406 16 830 2 1,54
Ленэнерго3 8,81 97,90 26,15 1519 1 934 2 1,50
МИАН-Дев-1 40,20 89,00 57,27 741 145 320 4 1,14
МагнитФ 02 9,44 96,55 32,58 1493 966 1 1,10
ВикторияФ 11,87 99,00 5,70 344 294 030 5 1,02
РусСтанд-6 10,99 97,68 1,56 1085 3 911 722 2 0,96

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
МоскомцБ-2 15,33 97,05 0,23 1091 11 643 000 12 -2,76 
СЗТелек4об 8,79 98,90 15,31 1387 989 000 12 -1,69 
Митлэнд-01 17,80 98,45 0,41 727 985 1 -1,55 
Искрасофт2 13,74 100,00 61,58 741 10 000 1 -1,38 
ГАЗПРОМ А9 7,67 98,60 0,00 2184 989 981 3 -1,35 
Инпром 03 11,28 98,55 22,31 1183 1 314 283 3 -1,25 
Арбат 01 99,54 81,94 17,55 121 6 265 353 21 -1,16 
ГазпромБ 1 8,40 97,10 3,89 1072 971 000 7 -1,12 
ЛекФин 2об 0,00 98,00 0,14 363 14 700 000 18 -1,01 
НовЧерем 2 18,48 99,00 8,98 62 4 970 3 -0,99  

Лидеры по обороту* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
ТМК-03 обл 9,63 100,35 0,26 1091 213 825 740 88 -0,48 
РусСтанд-4 10,49 99,93 38,65 12 162 938 694 10 -0,03 
ФСК ЕЭС-05 7,67 99,45 15,39 650 152 128 048 5 -0,06 
Лукойл4обл 7,69 99,30 13,99 2115 137 158 970 35 -0,15 
ФСК ЕЭС-02 8,02 100,80 12,88 853 92 750 440 10 -0,40 
Мосэнерго1 8,36 99,05 32,02 1301 66 175 101 4 -0,35 
БанкСОЮЗ02 8,41 100,40 31,87 593 55 240 680 7 0,10
ЦентрТел-4 8,70 107,29 0,38 548 43 404 433 14 -0,74 
ГАЗПРОМ А4 7,25 101,99 1,58 721 42 228 759 63 0,02
Лукойл3обл 7,73 98,40 13,42 1387 40 120 316 26 -0,30  

Муниципальные облигации 

Лидеры роста/падения* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
МГор39-об 6,05 110,12 8,22 2343 149 519 795 18 4,43
ЛенОбл-3об 8,55 119,00 23,29 2480 9 698 500 10 3,93
КОМИ 6в об 8,35 107,53 44,18 967 43 554 327 2 2,41
Одинцово-2 9,26 101,03 16,01 308 60 609 000 4 2,06
СамарОбл 4 8,15 96,60 10,71 1582 38 400 000 2 0,52
ТомскИнв 1 16,16 98,25 9,25 792 4 913 1 0,26
КамскДол 3 11,53 100,50 24,55 470 1 005 000 1 0,25
Мос.обл.4в 7,13 104,50 8,74 426 35 194 361 12 0,24
КраснЯрКр3 7,30 99,30 11,51 224 2 979 6 0,15
УФА-2006об 9,39 98,70 14,04 667 82 081 000 3 0,10

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
МГор41-об 6,69 104,00 5,75 891 1 040 000 1 -2,80 
КОМИ 8в об 7,95 96,45 36,82 2843 67 042 500 2 -2,08 
Томск.об-3 8,96 97,55 19,75 628 199 978 1 -1,46 
КОМИ 7в об 8,67 101,05 24,38 2102 240 499 1 -1,41 
Новсиб 3об 9,06 104,01 12,82 510 521 090 1 -0,94 
Якутскэн02 9,83 99,00 37,65 1478 118 995 4 -0,90 
Мос.обл.6в 7,95 103,30 29,59 1154 26 356 324 11 -0,43 
БелгОб 3об 8,89 99,45 1,61 994 108 401 1 -0,40 
Мос.обл.7в 7,92 101,10 26,08 2247 11 131 020 4 -0,39 
СамарОбл 3 8,40 98,35 1,25 1268 34 261 450 11 -0,30  

Лидеры по обороту* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
МГор38-об 6,25 109,90 15,34 1040 384 672 901 9 -0,09 
МГор49-об 7,02 104,37 14,90 3402 209 781 044 4 -0,12 
МГор36-об 4,81 104,17 18,08 300 151 046 500 2 0,02
МГор39-об 6,05 110,12 8,22 2343 149 519 795 18 4,43
УФА-2006об 9,39 98,70 14,04 667 82 081 000 3 0,10
ЯНАО-1 об 7,14 101,30 4,11 165 80 720 000 2 0,00
КОМИ 8в об 7,95 96,45 36,82 2843 67 042 500 2 -2,08 
Одинцово-2 9,26 101,03 16,01 308 60 609 000 4 2,06
КОМИ 6в об 8,35 107,53 44,18 967 43 554 327 2 2,41
СамарОбл 4 8,15 96,60 10,71 1582 38 400 000 2 0,52  

* - По итогам торгов на ММВБ 
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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 

 
Итоги торгов корпоративными и региональными облигациями на ММВБ* (20.02.2008) 

 
Цена, % от 
номинала

НКД, 
руб.

Изм. цены, 
%

Доходность к 
погашению, % 

годовых
Объем торгов, 

руб. Погашение Оферта

ДальСвз2об 101,81 18,67 0,00 8,09 0 30.05.2012 02.06.2010
УрСИ сер07 99,75 35,67 0,00 8,82 0 13.03.2012 17.03.2009
ЦентрТел-4 108,09 0,38 -0,74 8,70 43 404 433 21.08.2009
ЮТК-04 об. 101,41 12,47 -0,21 9,28 1 646 353 09.12.2009
СЗТелек4об 100,60 15,31 -1,69 8,79 989 000 08.12.2011
ВлгТлкВТ-4 99,80 15,54 -0,20 8,53 996 03.09.2013 08.09.2009

ГазпромБ 1 98,20 3,89 -1,12 8,40 971 000 27.01.2011
КИТФинБанк 100,00 17,53 -0,19 10,47 111 787 18.12.2008
МКБ 02обл 100,00 23,95 0,00 11,80 0 04.06.2009
НОМОС 7в 100,00 16,22 0,00 9,39 20 140 500 16.06.2009 20.06.2008
РосселхБ 2 98,10 0,00 -0,61 9,10 1 955 000 16.02.2011
УРСАБанк 5 95,00 33,04 0,42 11,96 5 734 770 18.10.2011
РусСтанд-8 98,50 28,03 0,00 10,92 0 13.04.2012 17.10.2008
ХКФ Банк-3 99,00 16,05 0,00 11,73 0 16.09.2010 18.09.2008

ГАЗПРОМ А4 101,97 1,58 0,02 7,25 42 228 759 10.02.2010
РуссНефть1 90,00 17,23 0,00 24,78 4 500 000 10.12.2010 12.12.2008
Удмнефтпр 99,30 21,08 -0,81 13,05 10 333 848 01.09.2008
Лукойл4обл 99,45 13,99 -0,15 7,69 137 158 970 05.12.2013
ГАЗПРОМ А8 98,90 21,29 -0,51 7,64 10 326 889 27.10.2011
ГАЗПРОМ А9 99,95 0,00 -1,35 7,67 989 981 12.02.2014

Апт36и6 об 98,70 13,55 0,00 11,22 49 350 30.06.2009
ДиксиФин-1 97,00 38,77 0,00 10,68 0 17.03.2011
Евросеть-2 93,00 0,00 0,00 5,82 0 02.06.2009
КОПЕЙКА 02 93,20 0,00 0,32 16,85 2 471 241 15.02.2012 18.02.2009
7Контин-02 97,25 13,25 0,05 10,24 11 295 300 14.06.2012 23.06.2009
ПятерочФ 2 104,05 37,96 0,00 8,13 9 885 580 14.12.2010

Мечел  2об 100,78 14,50 -0,28 8,32 2 010 000 12.06.2013 16.06.2010
РусАлФ-3в 99,50 29,98 0,00 8,24 0 21.09.2008
ЧТПЗ 01об 100,25 16,40 0,00 8,82 1 563 900 16.06.2010 18.06.2008
МаксиГ 01 99,50 61,37 0,00 22,09 0 12.03.2009 17.03.2008
МаксиГ 01 99,10 39,51 1,41 11,84 215 069 12.03.2009 17.03.2008

ГАЗФин 01 100,03 2,04 -0,03 9,51 2 000 000 08.02.2011 10.02.2009
ИРКУТ-03об 100,00 36,64 0,00 8,93 0 16.09.2010
УралВагЗФ2 100,10 38,74 0,10 8,55 1 703 400 05.10.2010 07.04.2008
СевСтАвто 99,80 5,92 0,00 8,27 0 21.01.2010
ОМЗ-5 об 100,70 40,75 0,00 8,47 0 30.08.2011 01.09.2009
АВТОВАЗоб3 99,75 12,02 -0,75 10,97 792 000 22.06.2010 24.06.2008
Камаз-Фин2 99,75 35,19 0,00 9,07 0 17.09.2010 19.09.2008
ПротонФин1 100,24 14,90 0,00 8,33 0 12.06.2012 16.12.2008

Башкирэн3в 99,65 12,96 -0,15 9,08 575 110 09.03.2011 19.03.2009
ГидроОГК-1 101,01 10,87 -0,50 8,08 3 466 256 29.06.2011
Мосэнерго2 98,50 36,47 -0,36 8,37 26 416 350 18.02.2016 23.02.2012
ФСК ЕЭС-02 101,20 12,88 -0,40 8,02 92 750 440 22.06.2010
Ленэнерго3 96,45 26,15 1,50 8,81 1 934 18.04.2012
ФСК ЕЭС-05 99,51 15,39 -0,06 7,67 152 128 048 01.12.2009
ОГК-5 об-1 99,05 15,62 -0,05 8,27 35 036 743 29.09.2011 01.10.2009

МГор39-об 105,45 8,22 4,43 6,05 149 519 795 21.07.2014
МГор44-об 105,10 15,89 -0,10 7,00 794 850 24.06.2015
Мос.обл.5в 105,50 19,32 0,00 7,26 0 30.03.2010
Мос.обл.6в 103,75 29,59 -0,43 7,95 26 356 324 19.04.2011
НовсибО-05 99,56 14,03 0,00 8,60 0 15.12.2009
СамарОбл 3 98,65 1,25 -0,30 8,40 34 261 450 11.08.2011
НижгорОбл3 99,40 27,32 0,00 8,56 1 491 000 20.10.2011
ЯрОбл-07 98,30 10,96 0,00 8,72 0 30.03.2010
Мос.обл.7в 101,50 26,08 -0,39 7,92 11 131 020 16.04.2014

Телекоммуникации

Банки

Нефть и газ

Торговля

Муниципальные

Металлургия

Машиностроение

Электроэнергетика

 
* - наиболее ликвидными выпусками. 
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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 

Государственные облигации 
Негативные тенденции на рынке облигаций федерального займа в среду сохранились, спрос инвесторов на 

проведенных аукционах был низким. Прошло два аукциона 30-летних и 5-летних ОФЗ. Как и ожидалось, Минфин не 
пошел на предоставление значительной премии, видимо, в результате того, что за  последние дни рынок достаточно 
сильно просел, и 30-летние ОФЗ  разместились на  тех  уровнях доходности, которые сформировались ко вторнику - 
7,1% годовых. Однако спрос был невысоким, большая часть заявок лежала в диапазоне высоких доходностей, 
поэтому разместить удалось лишь 20% выпуска.   

На аукционе ОФЗ 46020 с погашением 6 февраля 2036 года средневзвешенная  цена  составила  99,0620%, 
(доходность 7,10%). Было продано бумаг на общую сумму 3,614 млрд руб. по номиналу при объеме предложения 
15 млрд рублей по номиналу и спросе  8,398  млрд. рублей по номиналу.  На аукционе ОФЗ 26200 с погашением 17 
июля  2013  года средневзвешенная  цена  составила  98,8979% (доходность 6,50%). Бумаг было продано на 
общую сумму 2,262 млрд рублей по номиналу при объеме предложения 10 млрд руб. по номиналу и спросе  5,223  
млрд. руб. по номиналу. 

Средневзвешенная цена ОФЗ 46018 с погашением в 2021 году снизилась на  0,07 процентного пункта и 
составила 106,98% от номинала, объем сделок  -  50,299  млн. рублей. Котировки  ОФЗ  46017  с  погашением  в  
2016  году  снизились  на  1,31 п.п. - до 103,50% от номинала - при объеме сделок на сумму  52,786 млн рублей.  
Средневзвешенная доходность рынка ОФЗ-АД и ОФЗ-ФД  20  февраля  выросла  на 0,03 п.п. и составила 6,71% 
годовых. Активность участников рынка была низкой. Суммарный  объем  торгов  на вторичном рынке ОФЗ составил 
353,501 млн рублей против 410,497 млн  рублей  днем ранее. 

 

Цена 
послед.

% 
измен.зак

р. Доходность Погашение
До 

погашения
Кол-во 
сделок Оборот НКД

Размер 
купона

Дата выпл. 
куп.

ОБР 04003 0 0 0,07 22.09.2009 580 0 0 0 0

ОБР04003-7 0 0 9,18 17.03.2008 26 0 0 0 0

ОБР04004-7 0 0 5,29 16.06.2008 117 0 0 0 0

ОФЗ 25057 0 0 6,23 20.01.2010 700 0 0 5,68 18,45 23.04.2008

ОФЗ 25058 100,15 -0,01 5,61 30.04.2008 70 3 49 071 250 3,63 15,71 30.04.2008

ОФЗ 25059 99,75 -0,05 6,34 19.01.2011 1064 1 99 750 4,68 15,21 23.04.2008

ОФЗ 25060 99,6 -0,1 6,29 29.04.2009 434 4 8 966 408 3,34 14,46 30.04.2008

ОФЗ 25061 98,91 -0,34 6,48 05.05.2010 805 5 11 213 940 2,22 14,46 07.05.2008

ОФЗ 26177 0 0 0 20.11.2008 274 0 0 4,93 19,95 20.11.2008

ОФЗ 26178 0 0 0 20.11.2009 639 0 0 4,88 19,95 21.11.2008

ОФЗ 26198 99,0007 0,71 6,24 02.11.2012 1717 3 2 871 350 17,75 60 03.11.2008

ОФЗ 26199 99 -0,1 6,52 11.07.2012 1603 6 19 706 095 5,85 15,21 16.04.2008

ОФЗ 26200 98,8979 -1,1 6,5 17.07.2013 1974 18 2 236 662 760 4,68 15,21 23.04.2008

ОФЗ 27026 100 -0,13 6,19 11.03.2009 385 9 50 635 463 13,42 17,45 12.03.2008

ОФЗ 28002 0 0 -5,39 12.03.2008 21 0 0 44,11 49,86 12.03.2008

ОФЗ 28003 0 0 0,82 16.04.2008 56 0 0 34,52 49,86 16.04.2008

ОФЗ 28004 0 0 5,35 13.05.2009 448 0 0 26,85 49,86 14.05.2008

ОФЗ 28005 0 0 5,37 03.06.2009 469 0 0 21,09 49,86 04.06.2008

ОФЗ 46001 0 0 6,12 10.09.2008 203 0 0 9,59 12,47 12.03.2008

ОФЗ 46002 107,9599 0,43 6,09 08.08.2012 1631 2 1 071 080 1,73 44,88 13.08.2008

ОФЗ 46003 0 0 6,06 14.07.2010 875 0 0 9,59 49,86 16.07.2008

ОФЗ 46005 0 0 7,25 09.01.2019 3976 0 0 0 0

ОФЗ 46010 0 0 7,15 17.05.2028 7392 0 0 0 0 11.06.2008

ОФЗ 46011 0 0 7,15 20.08.2025 6391 0 0 0 0 10.09.2008

ОФЗ 46012 0 0 7,15 05.09.2029 7868 0 0 6,01 15,62 01.10.2008

ОФЗ 46014 0 0 6,54 29.08.2018 3843 0 0 39,7 44,88 12.03.2008

ОФЗ 46017 103,5 -0,96 6,68 03.08.2016 3087 2 52 785 500 1,53 19,95 14.05.2008

ОФЗ 46018 106,8 -0,19 6,86 24.11.2021 5026 6 50 298 676 17,26 22,44 12.03.2008

ОФЗ 46019 0 0 7,19 20.03.2019 4046 0 0 0 0 02.04.2008

ОФЗ 46020 99 -0,06 7,11 06.02.2036 10213 18 3 687 573 435 1,32 34,41 13.08.2008

ОФЗ 46021 98,15 0 6,6 08.08.2018 3822 1 2 532 270 0 37,4 20.08.2008

ОФЗ 46022 0 0 6,59 19.07.2023 5628 0 0 6,14 39,89 23.07.2008

ОФЗ 48001 0 0 6,17 31.10.2018 3906 0 0 19,47 72,3 12.11.2008
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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 
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ПОДТВЕРЖДЕНИЕ АНАЛИТИКОВ И ОТКАЗ ОТ ОТВЕТСТВЕННОСТИ  
 
Настоящий материал (далее – «аналитический отчет») носит исключительно информационный характер и 
содержит данные относительно стоимости ценных бумаг, предположения относительно будущего финансового 
состояния эмитентов и справедливой цены ценной бумаги на срок 12 месяцев с момента выхода настоящего 
аналитического отчета и\или ситуации на рынке ценных бумаг и связанных с ним событиях. Аналитический отчет 
основан на информации, которой располагает Компания на дату выхода аналитического отчета. Аналитический 
отчет не является предложением по покупке либо продаже ценных бумаг и не может рассматриваться как 
рекомендация к подобного рода действиям. Компания не утверждает, что все приведенные сведения являются 
единственно верными. Компания не несет ответственности за использование информации, содержащейся в 
аналитическом отчете, а также за возможные убытки от любых сделок с ценными бумагами, совершенных на 
основании данных, содержащихся в  аналитическом отчете. Компания не берет на себя обязательство 
корректировать отчет в связи с утратой актуальности содержащейся в нем информации, а равно при выявлении 
несоответствия приводимых в аналитическом отчете данных действительности.  
 
Инвестиции на рынке ценных бумаг сопряжены со следующими рисками: риски, связанные с ведением 
деятельности в конкретной юрисдикции, риски, связанные с экономическими условиями, конкурентной средой, 
быстрыми технологическими и рыночными изменениями, а также с иными факторами, которые могут привести к 
существенным отклонениям от прогнозируемых показателей. Указанные факторы могут привести к тому, что 
действительные результаты будут существенно отличаться от предположений или опережающих заявлений 
Компании, содержащихся в аналитическом отчете. 
 
Выпуск и распространение аналитического отчета и иной информации в отношении акций в определенных 
юрисдикциях могут ограничиваться законом; и лицам, в распоряжении которых оказывается любой документ или 
иная информация, упомянутая в аналитическом отчете, следует ознакомиться со всеми ограничениями и 
соблюдать их. Несоблюдение подобных ограничений может представлять собой нарушение законодательства 
таких юрисдикций о ценных бумагах. Аналитический отчет не предназначен для доступа к нему с территории 
Соединённых Штатов Америки (включая их территории и зависимые территории, любые штаты США и Округ 
Колумбия), Австралии, Канады и Японии. В Великобритании аналитический отчет адресован исключительно 
(1) лицам, находящимся за пределами Соединенного Королевства, либо (2) лицам, являющимся профессионалами 
инвестиционного рынка в соответствии со статьей 19(5) Приказа 2005 (далее – «Приказ») Закона о финансовых 
услугах и рынках 2000 г. (Финансовое продвижение), а также (3) высокодоходным предприятиям и иным лицам, 
которым оно может адресоваться на законных основаниях в соответствии со статьей 49(2) Приказа. Любое лицо, 
не относящееся к указанной категории лиц, не должно предпринимать никаких действий, опираясь 
на аналитический отчет, либо полагаться на содержащиеся в нем положения. 
 

 


